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1. INTRODUÇÃO 

A Divisão de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o relatório 
mensal da carteira de investimentos dos recursos deste RPPS 
correspondente ao posicionamento das aplicações no mês de 
agosto/2021. 

Em consonância com as legislações vigentes que regem as aplicações 
dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, o 
presente relatório demonstra o resultado detalhado e a adequação das 
aplicações financeiras do IPREMB às essas normas, quais sejam: 

- Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN nº 3.922/201 O e suas 
alterações trazidas pelas Resoluções nº 4.604/2017 e nº 4.695/2018; 

- Portaria da Secretaria de Previdência Social nº 519 /20 l l. 

- Política de Investimento do lpremb/2021. 
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2. POSIÇÃO DOS INVESTIMENTOS 

. ' 

AGOSTO 2021 

VALOR APLICADO R$ 1.323.830.205, 17 

VALOR EM CONTA R$ 0,00 

TOTAL: R$ 1.323.830.205.17 

2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO 

Investimento Valor % 

lnv. Exterior 48.605.216,77 3,67% 

Renda Fixa 927 .033.596, 77 70,03% 

Renda Variável 348.191.391,63 26,30% 

Total Geral 1.323.830.205 ,17 100,00% 

POSIÇÃO DA CARTEIRA - agosto/2021 
lnv. Exterior 

4% 
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2.2 POSIÇÃO POR INSTITUIÇÕES 

Gestor Valor % 

Caixa Econômica Federal 471.583.935,16 35,62% 

BB Gestão de Recursos DTVM 186. 000.128, 88 14,05% 

Bradesco Asset Management 172.159.249,42 13,00% 

ltaú Unibanco 151.821.152, 68 11,47% 

Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda 79.216.962,30 5,98% 

Queluz Gestão de Recursos 48.597.416,54 3,67% 

Títulos Públicos Federais 47.966.977,43 3,62% .. . 
AZ Quest I nvest1 mentas 46. 726. 254,92 3,53% 

BTG Pactuai Gestora de Recursos 45.475. 933,43 3,44% 

Outros 74.282.194,42 5,61% 

Total Geral 1.323.830.205,17 100,00% 

Distribuição da carteira por gestor 

3% 
3% 

4% 

4% 

■ Caixa Econômica Federal 

■ BB Gestão de Recursos 
DTVM 

Bradesco Asset 
Management 

■ ltaú Unibanco 

a Santander Brasil Gestão de 
Recursos Ltda 

Queluz Gestão de Recursos 

Títulos Públicos Federais 

AZ. Quest Investimentos 
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3. RENTABILIDADE TOTAL POR GESTOR 

Gestor ~ Total Gestor Rentabilidade Rentabilidade% 
- Caixa Econômica Federal 471.583.935,16 -1.239.578,62 -0,26% 

lnv. Exterior 48.605.216, 77 1.155.587,52 2,38% 

Renda Fixa 417.053.379,46 -2.333.120,35 -0,56% 

Renda Variável 5.925.338,93 -62.045,79 -1,05% 

- BB Gestão de Recursos DTVM 186.000.128,88 -1.113.190,71 -0,60% 
Renda Fixa 152.834.411, 19 -132.893,21 -0,09% 

Renda Variável 33.165.717,69 -980.297,50 -2,96% 

- Bradesco Asset Management 172.159.249,42 -1.279.149,90 -0,74% 

Renda Fixa U9.525.451,44 -290.040,96 -0,22% 

Renda Variável 42.633.797,97 -989.108,94 -2,32% 

- ltaú Unibanco 151.821.152,68 -2.231.876,15 -1,47% 
Renda Fixa 90.856.259,02 340.306,63 0,37"/4 

Renda Variável 60.964.893,66 -2.572.182,79 -4,22% 

- Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda 79.216.962,30 99.390,55 0,13% 

Renda Fixa 69.996.495,47 87.821,98 0,13% 

Renda Variável 9.220.466,83 11.568,57 0,13% 

- Queluz Gestão de Recursos 48.597 .416,54 -955.494,87 -1,97"/4 

Renda Variável 48.597.416,54 -955.494,87 -1,97% 

- Títulos Públicos Federais 47 .966.977,43 -545.732,96 -1,14% 

Renda Fixa 47.966.977,43 -545. 732,96 -1,14% 

- AZ Quest Investimentos 46.726.254,92 -2.515.384,44 -5,38% 

Renda Variável 46.726.254,92 -2.515.384,44 -5,38% 

- BTG Pactuai Gestora de Recursos 45.475.933,43 -3.103.427,99 -6,82% 

Renda Variável 45.475.933,43 -3.103.427,99 -6,82% 
- Vinci Partners 29 .301.223,87 -843.125,15 -2,88"/4 

Renda Variável 29.301.223,87 -843.125,15 -2,88% 
- Aurora Capital U.603.227 ,69 -2.295,37 -0,02% 

Renda Fixa 12603.227,69 -2.295,37 -0,02% 

- Legatus Asset Management 11.307 .608,95 -16.745,67 -0,15% 

Renda Variável 11.307.608,95 -16.745,67 -0,15% 

- Constância Investimentos 5.501.504,76 -167.062,25 -3,04% 

Renda Variável 5.501.504, 76 -167.062,25 -3,04% 
- Índigo DTVM 4.895.762,98 6,26 0,00% 

Renda Variável 4.895.762,98 6,26 0,00% 
- SulAmérica Investimentos 3.883.370,60 -69.327,01 -1,79% 

Renda Fixa 3.883.370,60 -69.327,01 -1,79% 

- Veritas Capital Management 3.610.350,77 -1.386.907,88 -38,41% 

Renda Variável 3.610.350, 77 -1.386.907,88 -38,41% 
- PETRA Capital 2.280.252,06 -6.859,86 -0,30% 

Renda Fixa 2280.252,06 -6.859,86 -0,30"./4 

- BVAsset 865.U0,32 -103.992,32 -12,02% 

Renda Variável 865.120,32 -103.992,32 -12,02% 

- Plural 33.772,41 -2.274,54 -6,73% 
Renda Fixa 33.772,41 -2.274,54 -6,73% 

Total Geral 1.323.830.205,17 -15.483.028,90 -1,17% 
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4. ENQUADRAMENTO DAS APLICAÇÕES: POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

2021 

Renda fixa 100% 100% 70,03% 

7º 1 A Títulos Públicos -Art. 7º, 1, a 100% 100% 3,62% 

7º I B FI 100% Títulos TN - Art. 7º, 1, b 100% 100% 40,44% 

7º 1 c Fundos de índices carteira 100% Títulos Públicos - Art. 7º, 1, c 100% 100% 

7º li Operações compromissadas - Art. 7º, li 5% 5% 

7º Ili A Fundos referenciados em indicadores RF* - Art. 7º, Ili, a 60% 60% 

7º 111 B Fundos de índices (ETF) em indicadores títulos - Art. 7º, Ili, b 60% 60% 

7ºIVA FI Renda Fixa - Geral - Art. 7º, IV, a 40"/a 40% 18,11% 

7º IV B FI Renda Fixa (ETF) - quaisquer indicadores -Art. 7º, IV, b 40% 40% 

7ºV B Letra Imobiliária Garantida - LIG-Art. 7º, V, b 20% 20"/a 

7ºVI A CDB nos limites garantidos pelo FGC - Art. 7º, VI, a 15% 15% 

7ºVI B Poupança nos limites garantidos pelo FGC- Art. 7º,VI, b 15% 15% 

7ºVII A FI em Direitos Creditórios - Cota Sénior - Art. 7º, VII, a 5% 5% 1,13% 

7ºVII B FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7º, VII, b 5% 5% 1,44% 

7ºVII C FI Renda Fixa de debêntures de infraestrutura- Art. 7º, VII, c 5% 5% 

Renda variável 30% 30% 26,30% 

8º 1 A FI de Ações - Índices c/ no mínimo 50 ações - Art. 8º, 1, a 5% 5% 

8º 1 B ETF de Ações - Índices c/ no mínimo 50 ações - Art. 8º, 1, b 30"/a 30"/a 

8º li A FI de Ações - Geral - Art. 8º, 11, a 20% 20"/a 19,69% 

8Q JI B ETF de Ações - Geral - Art. 8Q, 11, b 20% 20"/a 

8º Ili FI Multimercado-Aberto-Art. 8º, Ili 20% 20% 2,09% 

8º IV A FI em Participações - Art. 8º, IV, a 10% 10"/a 2,05% 

8Q JV B FI Imobiliários - Art. 8º, IV, b 5% 5% 1,77% 

8º IV C FI Ações - Mercado de Acesso 5% 5% 
lnv. exterior 10% 10% 3,67"/4 

9ºAI FIC e FIC FI - Renda Fixa - Dívida Externa 5% 5% 

9ºAII FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% 

9QAIII Fundo de Ações BDR Nível 1- Art. 9º-A, Ili 10"/4 10% 3,67% 

100,00% 

* Observação: do total do valor aplicado, 5,99% dos recursos estão alocados na 

modalidade de Carteira Administrada na Gestora Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda 
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5. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL 

--- -

,, 

,, 
1 

jan/21 

fev/21 

mar/21 

abr/21 

mai/21 

jun/21 

jul/21 

ago/21 

10,00% 

8,00% 

6,00% 

4,00% 

2,00% 0,67% 

0,00% -2,00' -0,61% 

-4 Of'% 

jan/21 
- Meta atuarial 0,67% 

- Rentabilidade ! ~1% 

- -------------- --- -- --- --
Meta Rentabilidade 

IPCA (%) atuarial média da 
% atingido da Meta 

Rentabilidade 
meta atuarial 

(%) carteira(%) 

0,25% 0,67% -0,61% -191,55% 0,67% -0,61% 

0,47% 0,89% -0,90% -201,19% 1,57% -1,51% 

0,93% 1,35% 0,75% -44,58% 2,94% -0,77% 

0,31% 0,73% 1,25% 71,08% 3,69% 0,47% 

0,83% 1,25% 1,41% 12,54% 4,99% 1,89% 

0,53% 0,95% 1,29% 35,56% 5,99% 3,20% 

0,96% 1,38% -0,71% -151,32% 7,46% 2,47% 

0,87% 1,29% -1,07% -182,75% 8,85% 1,37"/o 

Rentabilidade X Meta atuarial 
8,85% 

4,99% 

2,94% 
3,69% 

1,57% 
3,20% 

2,47% -
0,47% 1,37% 

-1,51% 
-0,77% 

fev/21~ mar/21 abr/21 maV21 jun/21 jul/21 ago/21 

1,57% 2,94% 3,69% 4,9'3%-t 5,99% 7,46% 8,85% 

-1,51% -0,77% 0,47% 1,89% 3,20% 2,47% 1,37% 

- Meta atuarial - Rentabilidade 
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6. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

Patrimônio Líquido - IPREMB - janeiro/2021 a agosto/2021 
1.360.000.000,00 .... 

o - .n' 
1.350.000.000,00 

o o 
~ cn N r--cn 

/ .,; ci o cn f'f'I 
1.340.000.000,00 ..ó CX) cn ~ 

~ .... o o ~ 
.n' .... f'f'I r-- ~ CX) N 

°' 
.... 11'1 f'f'I CX) "? 1.330.000.000,00 r--

/ N 1D .... o ..; ('I') .... 
"? 1D CX) cn f'f'I 11'1 1/l .... "? ... '11 "? ~ 

1.320.000.000,00 \D Ili .... cn 
11'1 co "': Ili .... r--o .,; "? \D Sériel "? / 

.... r--
~ .... ..ó 1.310.000.000,00 .... o o f'f'I 

ci ..ó "? o f'f'I .... 
~ 1.300.000.000,00 ,..: "? .... .... 

1.290.000.000,00 
"? .... 

1.280.000.000..---,00_'::_-=._-=._-=.-=..-=..-=--=--=--=--=--=--=--=--=--:..-=--=--=--=--=--=--=-::..--_-_-_-_-_-_-_-~-- -_-_-_-_-_-_::-_::-_::-~-_::-.:-_- _- _- _- _- ~- -- _- _- _- _- _- _- _- _- _- _- _- _-_- _- _- _- -- ~-' ,' 
, janeiro/2021 

1 
fevereiro/2021 março/2021 abril/2021 I maio/2021 , junho/2021 , julho/2021 

1 
agosto/2021 

5ériel 1.319.716.096,00 1.305.556.715,08 1.317.400.074,86 l.336.041.751,80 l.351.592.540,99 1.354.631.944,79 1.336.679.433,88 1.323.830.205,17 
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B 
7. RANKING DOS FUNDOS 

Gestio 

Caixa Econômica Federal 

Veritas Capita, Management 

Títulos Pubficos Federais 

ltaú Unibanco 

Caixa Económica Federa) 

BB Gestão de Recursos DlVM 

Caixa Econômica Federal 

Caixa Econômica Federal 

Caixa Econômica Federal 

BB Gestão de Recursos DTVM 

ltaú Unibanco 

88 Gestão de Recursos DTVM 

BB Gestão de Recursos DTVM 

Caixa Econômica Federal 

Bradesco Asset Management 

ÍndigoD1VM 

Queluz Gestão de Recursos 

Aurora Capital 

Queluz Gestão de Recursos 

BTG Pactuai Gestora de Recursos 

L.egatus Asset Management 

PETRA Capital 

BB Gestão de Recursos DTVM 

Bradesco Asset Management 

Caixa Econômica Federal 

ltaú Unibanco 

Caixa Econômica Federal 

Caixa Econômica Federal 

Caixa Econômica Federal 

Títulos Públicos Federais 

Títulos Públicos Federais 

Tltulos Públicos Federais 

Títulos Públicos Federais 

SulAmérica Investimentos 

ltaú Unibanco 

Bradesco Asset Management 

Caixa Econômica Federal 

Vinci Partners 

BB Gestão de Recursos OTVM 

Constância Investimentos 

Queluz Gestão de Recursos 

ltaú Unibanco 

Caixa Econômica Federal 

AZ Quest Investimentos 

AZ Quest Investimentos 

Plural 

BTG Pactuai Gestora de Recursos 

BV Asset 

Veritas Capital Managernent 

RANKING DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO • agosto/2021 

META ATUARIAL NO MÊS: 1,29% 

META ATUARIAL NO ANO: 8,85% 

f undo 

CAIXA INSTITUCIONAL FIAÇÕES BDR NÍVEL 1 
SÃO DOMINGOS FII - FISD11 

NTN-F 950199 20230101 

ITAÚ INSTTTUCIONAL GLOBAL D1NÀMICO FIC RENDA FIXA LP 

CAIXA BRASIL fl RENDA FIXA R!H.RENCIAOO DI lJ> 

881TTULOS PÚBLICOS VD fl RENDA FIXA PREVID€NCIÂRKl 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 lÍlULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TTTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 lÍlULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 

BB TillJLOS PÚBI ICOS IPCA Ili íl RENDA FIXA PRE\1DENCIÁRIO 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÀMICA FIC RENDA FIXA 

88 FlUXO FIC RENDA FIXA SIMPL[S PREVJDENCIÀRIO 

BB IPCA Ili F1 RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÊDfTO PRIVADO 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 llTULOS PÚBLICOS FI RENDA RXA LP 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-8 5 FIC RENDA FIXA 

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 

ÁQUILLA FU - AQLL 11 

GGR PRIME.I FIDC sfNIOR 1 

BRASIL FLORESTAL MULTIE5TRATÉGIA FIP 

BTG PACTUAL INFRAE5TRVTURA li FlCFIP 

LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATÉGIA FIP 

PREMIUM FIDC slNIOR 

88 ALOCAÇÃO A TJVA FIC RENDA FIXA PREVIDENOÁRIO 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RfNDA FIXA CRIDITO PRNAOO 

ITAÚ IMA-8 ATIVO FIC RENDA FIXA 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRl11 

CAIXA BRASIL IMA-8 lÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA lP 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESfRA TÉGICA FIC RENDA FIXA 

NlN-B 760199 20220815 

NTN-8 760199 20240815 

NTN-B 760199 202-40815 

NTN-B 760199 20240815 

SULAMÉRICA t-lFLATIE FI RENDA FIXA LP 

ITAÚ OUNAMIS FIC AÇÕES 

BRADESCO SELECTION FIAÇÕES 

CAIXA BRASIL 2024 VT/TULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 

VINCI SELKTION EQUITIES FIAÇÕES 

88 RElORNO TOTAL FIC AÇÕES 

SOMMA BRASIL FIAÇÕES 

SCULPTOR Fl MULTIMERCAOO CRÉDITO PRIVADO 

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRATÉGIA FIP 

A2 QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES 

A2 QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 

MASTER Ili FIDC MUL TISSETORIAL SÉNIOR 

BTG PACllJAl ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

RB CAPITAL RENDA II FU - RBRD11 

CAM THRONE fll 

%Mio %Mebo funda 

2.44% 243.54% 48.605.216,77 

0.93% 92,83% 3.610.349,67 

0,81% 81,04% 10.196.885,43 

0.70¼ 70.14% 53.361.913,52 

0.49'il. 49,08¾ 14.964.D54.91 

0.45°,(, 45,31% 13.601. 630.96 

0,34% 34,38% 26661136,64 

0,34% 34,38% 64759411, 70 

0,34% 34,38% 10055053,61 

0,31% 31,14% 43066370, 1 O 

0.31% 30,65% 37494345.49 

0,30'to 29.82% 4373229.53 

0,20% 19,88% 11921795,38 

0,13% 13,38% 105048123,82 

0,08% 7,58% 62829270, 11 

0,00% 0,01% 4895762,98 

0,00% 13142120,89 

-1,82% 12603227,69 

-0,08% --8,14% 77277-45,80 

-0,11% -11,27% 3132886,40 

-0,15% -14,79% 11307608,95 

-0,30% -29,99% 2280252.06 

-0.45% --44,89% 79871385,22 

--0,50% -50,37% 66696181,33 

--0,88% -87,80% 7098768,11 

-1,00% -100,24% 0,00 

-1,01% -101,01% 5880000,00 

-1,14% -113,71% 105758369.19 

-1,45% -144,96% 52795041,48 

-1,62% -162,31 % 6272825,50 

-1,64'½ -163,71% 11228022,07 

-1 ,64% -163.71% 7754869,58 

-1,64% -163,71% 12514374,85 

-1,75% -175,39% 3883370,60 

-2.21% -220,52% 1681455,93 

-2.27",í, -226,74% 42633797,97 

-2,64% -264,40% 29913420,00 

-2,80% -279.70% 29301223.87 

-2.87% -287,09% 33165717,69 

-2,95% -294,72% 5501504,76 

-3.31% -331,00% 27727549,85 

-4,10% -409,96% 59283437, 7 4 

-4,32% -431,74% 45338,93 

-5,06% -506,04% 35715715.66 

-5,26% -526,30% 11010539,26 

-6,3 1% -630,99% 33772,41 

-6,82% --682,15% 42343047,02 

-10,73% -1073,07% 865120,32 

-100,00% -9999,99% 1,10 
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8. RETORNO x RISCO 

a. Renda Fixa 

Fundo CNPJ Retorno Volatilidade Beta 

NTN-B 760199 20240815 2110 -1,64% 3,14% -54,76 

NTN-B 760199 20240815 3055 -1,64% 3,14% -54,76 

NTN-B 760199 20220815 1709 -1,62% 1,63% -50,36 

NTN-B 760199 20240815 3405 -1,64% 3,14% -54,76 

NTN-F 950199 20230101 10000 0,81% 2,04% -33,09 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO o 19.523.305/0001--06 0,45% 0,98% 2,25 

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRI o 19.303.795/0001-35 0,31% 1,57% 1,10 

CAIXA BRASI LIRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA o 10.740.670/0001--06 0,34% 0,31% 1,39 

CAIXA BRASI li RF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA Sede 10.740.670/0001-06 0,34% 0,29% -4,80 

CAIXA BRASIL I MA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA lP o 10.740.658/0001-93 -1,14% 7,16% 45,12 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP o 11.060.913/0001-10 0,13% 2,72% -1,01 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA o 23 .215 .097/0001-55 -1,45% 3,93% 19,39 

CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA o 19.768.682/0001-05 -2,64% 8,99% 34,90 

SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP o 09.326.708/0001-0l -1,7S% 8,48% 47,78 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO o 25.078.994/0001-90 -0,45% 2,91% 15,16 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO o 13.077.418/0001-49 0,30% 0,03% 0,26 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI lP o 03 .737.206/0001-97 0,49% 0,13% -1,14 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA o 20.216.216/0001--04 0,08% 2,73% -0,54 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA o 28.515.874/0001-09 -0,50% 3,32% 15,59 

1 TAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO OI NÂMI CA FI C RENDA FIXA o 21 .838.150/0001-49 0,31% 1,67% -1,74 

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO FIC RENDA FIXA LP o 32.972 .942/0001-28 0,70% 0,62% -4,64 

ITAÚ IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA o 05 .073.6S6/0001-58 -1,00% 7,72% 42,84 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 1 o 17.013.985/0001-92 -0,02% 32,81% 140,24 

MASTER Ili FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR o 12.138.813/0001-21 -6,31% 

PREMI UM FIDC SÊNIOR o 06.018.364/0001-85 -0,30% 0,37% -7,95 

BB IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVAD o 14.091.645/0001-91 0,20% 1,57% 1,10 

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO o 21.918.896/0001-62 -0,88% 4,67% 28,32 

Carteira Administrada Santander - Renda Fixa 10 .231.177/0001-52 0,13% 
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b. Renda Variável 

Fundo CNPJ Retorno Volatilidade Beta 

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES o 11.977.794/0001-64 -6,82% 20,41% 73,76 

AZ QUEST AÇÕES FI C AÇÕES o 07 .279.657 /0001-89 -5,26% 17,12% 101,75 

AZ QUEST SMALL MI D CAPS FI C AÇÕES o 11.392.165/0001-72 -5,06% 18,04% 61,14 

VINCI SELECTION EQUITIES FIAÇÕES o 15.603.945/0001-75 -2,80% 15,81% 11,05 

SOMMABRASILFI AÇÕES o 14.550.994/0001-24 -2,95% 17,53% 143,87 

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES o 23.731.629/0001-07 -4,10% 21,26% 156,65 

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES o 03 .660 .879/0001-96 -2,27% 16,95% 114,52 

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES o 24.571.992/0001-75 -2,21% 16,28% 102,85 

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES o 09.005 .805/0001-00 -2,87% 18,20% 102,44 

SCULPTOR FI MULTI MERCADO CRÉDITO PRIVADO o 14.655.180/0001-54 -3,31% 9,38% 46,77 

BRASIL FLORESTAL MULTI ESTRATÉGIA FI P o 12.312.76 7 /0001-35 -0,08% 0,00% 1,03 

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA li FICFI P o 14.584.094/0001-06 -0,11% 0,00% 0,96 

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTI ESTRATÉGIA FIP o 13.767 .159/0001-88 -4,32.% 15,49% -8,99 

LA SHOPPING CENTERS MULTI ESTRATÉGIA FIP o 16.685 .929/0001-31 -0,15% 

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 o 10.625.626/0001-47 0,00% 

CAM THRONE FI 1 o 21.862 .783/0001-92 -100,00% 

SÃO DOMINGOS FII - FISDll o 16.543.270/0001-89 0,93% 0,00% 1 

RB CAPITAL RENDA 11 FI 1 - RBRD11 o 09 .006 .914/0001-34 -10,73% 22,59% -32,64 

ÁQUILLAFII-AQLL11 o 13.555.918/0001-49 0,00% 0,00% 1 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRlll o 17.098 .794/0001 -70 -1,01% 14,49% 34,61 

CAIXA INSTITUCIONAL FIAÇÕES BDR NÍVEL 1 o 17.502.937 /0001-68 2,44% 13,07% 16,64 

Carteira Administrada Santander - Renda Variável 10.231.177 /0001-52 0,13% 
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B 
9. ENQUADRAMENTO DAS APLICAÇÕES AOS LIMITES DO PATRIMÔNIO 

LÍQUIDO -PL DOS FUNDOS 

Ll\lllt DO PL % PL • FUNDO CNPJ RUBRICA SAIDO a9astn/20Z1 PL • FUNDO agasta/2021 • RfSOLUÇÃO 
3922 

FUNDO 

NTN-8 760199 20240815 7"1A 7.754.869,18 

NTN-8 760199 20240815 7"1 A 11 .228.022,07 . 
NTN-8 760199 2022081 S 7"1A 6.272.825,50 . 
NTN-8 760199 20240815 7"1A 12.514.374,85 . . 
NTN.f 950199 20230101 7u IA 10.196.88 5,43 . 
88 TIT\JLOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 19.523.305/0001--06 7" I B 13.601.630,96 240A04.772.32 15% 5,66% 

8B TÍTULOS PÚl!LICOS IPCA III í1 RENDA FIXA PREVlDENCIÁRIO 19.303.795/0001-35 7º 1B 43.066.370, 10 57o..9!J.l,982,26 15% 7,54% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TIT\JLOS PÚBLICOS FIRENDA FIXA 10.740.670/0001--06 7° 1B 64.759.41 1.70 7.1 56.913.082,44 15% 0,90% 

CAI XA BRASIL IRF-M 1 TÍT\JLOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001--06 7° 18 10.055.053,61 7.1 56.913.082."4 15% 0,14% 
CAIXA BRASIL b\1A-6 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 7° 1B IOS, 758.369, 19 S.517.06-1.040,04 15% 1,92% 

CAIXA BRASIL l',IA-6 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/000HO 7° 18 105.048.123,82 11, 109.749A60,07 15'1\ 0,95% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESlRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001·55 7° 1B 52.795.041,48 15.361.597,034,15 15% 0,34% 

CAIXA BRASIL2024 V TITULOS PIJl!U(OS F1 RENDA flXA 19.768.W,llOOHlS 7' 18 29 'lll."20.00 173Jl!l1.211'i,2< 15'\. 17 2B'. 

SULAIJÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 09.326. 708/000HJl 7" 18 3.883.370,60 993.370.082,90 15'1\ 0.3~ 

8B ALOCAÇÃO ATl<IA FIC RENDA FIXA PREVIDENICIÁRIO 25.078.994/0001-90 7" 18 79.871.385,22 8.818.674.438,97 15% 0,91'lé 

88 FLUXO flC RENDA FIXA SIMPLES PREVDENCIÁRIO 13.077.418,0001-19 7°WA 4.373.229,53 2.44H71,757, 15 15% 0,18'11. 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO OI LP OJ.737.206/0001•97 7ªlVA 14.964.054,91 6.56'.• 23.438.10 15'1\ 0,23% 

BRAOESCO INSTITUCIONAL IMA-11 S Fie RENDA FIXA 20.216.216/000HJ< 7° IV A 62..829,210,11 1.165.689.136,85 15,i, 5.39,1; 

BRADESCO ALOCAÇÃO OINÁMICAFIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 7"WA 66.696.181,33 1.354.612.269,98 15% 4,92% 

ITAU INSí lT\JCIONAL ALOCAÇÃO DtlÀMICA FIC RENDA RXA 21.838.1S0/0001-19 7•NA 37.49045,4'1 3.278218.222.41 15% 1,14% 

ITAÚ l'JSTIT\JCIONAL GLOBAL DtlÁMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 7°NA 53.361.913.52 1.776.35-l.073.56 15% 3,IJ(ll( 

ITAÚ IMA.f! AT IVO FIC RENDA FIXA 05.073.656/0001·18 7°11A G843 2S.149,81 15'1. o.~ 
GGR PRIME I f IDC S(NIOR 1 17.013.985/0001..<JZ l·VTI A 12.QJ3.227,6') 153.304461),91 5% 8.22" 
MASTER 111 FIDC MULTISSETORIAl.slNIOR 12.138.813/0001-21 7' VIIA 33.772.41 U28.890,28 5'11 1,52'11 

PREMIUM FIDC SÊNIOR 06.018.364/0001-35 7•VIIA 2.200.252,06 77.8,.9.270.87 S'I\ 2.93% 

88 IPCA 111 FI RENDA FIXA PREVIJHICIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 14.091.645/0001-91 7"VIIB 11.921.795.38 632.198.880,90 5% 1.89% 

CAIXA l!llASIL IPCA XVI Fi RENDA FIXA CRÉDITO ~VAOO 21.918.B'ló/0001-62 7" Vne 7.098. 768, 11 247.377.679.32 5% 2,87% 

SfG PACTUAI. ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 11.977:1%0001-64 8'11A 42.343.047,02 2.762.708.615,69 15% 1,53'1\ 

~ QUEST AÇÕES FiC AÇÕES 07.279.657/0001-89 a• nA 11 .010.539,26 622.430.599,02 15% 1,77% 

~ QUEST SMALL MIO CAPS flC AÇÕES 11.392.165,0001-72 8•(1A 35.71 5.715,66 1.666. 785.387,21 15% 2,14"' 
VINCI SELECTION EQUITlfS fl AÇÕES 1 S,603.945/000 1-75 8" IIA 29.301.223,87 589.268.607,81 15"6 4,97" 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASI!. Fi A(ÕES 14,550.994/0001-24 3, 11 A 5.501.504,76 356.474.798,◄7 15% 1,54% 

ITAU INSTl1UCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 23.731.629/0001 --07 8ª II A 59.283.437,74 746.426.717,48 lS'lr, 7,94% 

BRADESCO SELECTION fl AÇÕES 03.660879/0001-96 9.1 11 A 42.633.797,97 712.667.708,70 15'!1, S,98% 

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 24.571.992/0001-75 8' 11 A 1.681.4S5,93 l.386.387.620.01 15% 0,05'1\ 

BS RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 09.00S.BOS/0001.00 SJ li A 33.16S.717,69 1.909.434 354,87 15'% 1,74% 

SC\JIROR FI M\JLTIMERCADO c~lDITO P!llV.\00 1465'i.180/0001-54 BºIQ V 727.549,81 l 77.155.4BD.~9 5'1. 15.55~ 

BRASIL FLO RESTAL MULHESTRAttGIA FIP 12.312.767,@01-35 8" 1VA 7,727.7◄5.80 136.993,502. t>O 5'll, 5. b4% 

BTG PACTUAI. INFRAESTRUTURA li FICFI' 14.184.094/0001--06 8D IV A J.132.886,40 474.718.966.99 5'6 0,66% 

CAI XA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTlSTRATÉGIA f lP 13.767.159/0001 -88 8' IV A 45.338,93 1.173.421,0'I 5% 3,66% 

LA SHOPPING CENTERS MUlllESTRATEGIA Fi' 16.685.929/0001 -31 8° IV A 11.307.608,95 241.61 1.03~.32 516 4,GB'lr, 

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP • FCCQl 1 10.625.626/0001-47 8° IV A 4.895.762,98 166.949.050,46 5% 2,9l'!I, 

CAMTHRONE fll 11.~783/0001-92 8° IV A 1,10 7.862.421.20 5% 0,00% 

SÃO DOMINGOS Fll · FISDl1 16.543.270/000Hl9 8" 1VB 3.61 0.349,67 74.513.578,60 5% 4,85% 

RBCAPITAL RENDA li Fll · RBR011 09.006.914/0001·34 8"1,/8 llfiS.120,32 126.921.299,55 1% 0,68% 

ÁQ\Jll.LA Fll • ACllLl i IJ ,SSS.9Ul/11001-49 8" 1\1 8 13.142. 120,89 181.48S.441.09 S% 7.24'!1, 

CAI XA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII • CXRll 1 17.098.794/0001 •70 8° IVB S.880.000,00 153.931.59'1,59 5% 3,82% 

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACÕES BDR NfvEL 1 17 .502.937/0001-68 '!°A III 48.605.216,77 3.250.87S.186.95 15% 1,50% 

❖ Conforme Resolução 4.604/2017 artigo 21: § 1º as aplicações que apresentem prazos para 
vencimento, resgate. carência ou para conversão de cotas de fundos de investimento 
previstas em seu regulamento então vigente poderão ser mantidas em carteira até a 
respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput. § 2º até o enquadramento nos 
limites e condições estabelecidos nesta Resolução, ficam os regimes próprios de 
previdência social impedidos de efetuar novas aplicações que onerem os excessos 
porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos." (NR) 
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IP 
1 O. COMENTÁRIO: 

A inflação medida pelo IPCA registrou variação de 0,87% em agosto e acumula 

alta de 9 ,68% nos últimos 12 meses. O resultado ficou acima do consenso de 

mercado (0,71%) , ante alta de 0,96% registrada em julho. Apesar da 

desaceleração em relação ao lPCA cheio do mês anterior, explicada 

principalmente pela dissipação da alta de energia elétrica em julho, a leitura de 

agosto teve uma pior composição. Se por um lado a inflação de bens industriais 

permaneceu em nível elevado, por outro lado a inflação de serviços revelou 

pressão mais disseminada com a reabertura da economia. Dentre os grupos que 

compõem o índice, as surpresas altistas vieram principalmente de transportes 

(gasolina , conserto de veículos e automóveis novos) e alimentação (aves e ovos, 

café e leite e derivados). 

1No mês de agosto, observamos que os fatores que sinalizaram alertam em julho, 

principalmente a partir da segunda quinzena, se desdobraram e ganharam mais 

força, impactando de forma negativa os principais índices de renda fixa e renda 

variável. Na renda fixa, o IRF-M (prefixados) e IMA-B (indexados à inflação) 

fecharam o mês com retornos de -0,60% e -1,09%, respectivamente. Já na renda 

variável local, enquanto o lbovespa encerrou em queda de -2,5%, zerando os 

ganhos ao longo do ano, no exterior o índice MSCI ACWI, que representa o 

desempenho de ações de grande e médio porte em 23 mercados desenvolvidos 

e 26 emergentes, fechou em alta de 2,36%; e o S&P 500, principal índice da bolsa 

americana, em alta de +2,90%. Essa diferença entre as performances no 

mercado local e internacional é explicada por alguns fatores de risco interno que 

se acentuaram, dentre os quais destacamos: i) elevação do risco fiscal, dada a 

indefinição quanto aos precatórios, cuja discussão por meio da PEC 23/21 deve 

se alongar pelo mês de setembro; ii) incertezas sobre a reformo tributária; iii) crise 

hídrica e energética, que por meio de sucessivos aumentos de bandeira tarifária 

geram impactos na inflaç ão; iv) a própria inflaç ão, cuja aceleração e aumento 

de projeção para o ano de 2022 pressiona a política monetária; e, por fim, v) o 

acirramento do debate político. 

31 3595-78281 3594-5380 • 1!www.ipremb.betim.mg.gov.br 
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Já no âmbito internacional, a volatilidade se mostrou presente a partir de dados 

econômicos menores do que o esperado e a incerteza em relação ao real 

impacto do variante delta, que segue sendo um risco a ser observado. No 

entanto, no final do mês, a despeito das discussões sobre as diretrizes da política 

monetária do FED (Banco Central americano), as declarações do seu presidente 

Jerome Powell foram interpretadas com tom suave. Isso apesar dos indícios de 

redução no programa de estímulos por meio da recompra de ativos, mas que 

acabou trazendo alívio para os mercados que chegaram a renovar suas 

máximas históricas. 

Para o mês de setembro, espera-se que o cenário continue com bastante 

incerteza em diversas frentes, fazendo-se necessária uma alteração tática, 

diminuindo assim a exposição em renda variável local. Mantendo a estratégia de 

reduzir a exposição em ativos de maior risco, com o objetivo de manter a 

sustentabilidade da nossa carteira. Ao se buscar diversificar a carteira com 

investimentos no exterior, o foco pode ser a sustentabilidade, que destacamos 

um tipo de investimento que está em voga nos mercados. Que é o conceito ASG 

(ou ESG em inglês). No mundo dos investimentos ele se refere a produtos que 

consideram fatores Ambientais, Sociais e de Governança durante o processo de 

seleção de ativos. Mas por que um investidor consideraria empresas com boas 

práticas ASG para investir? Bem simples, por serem empresas que têm, 

geralmente, maior probabilidade de manterem seus negócios por mais tempo. 

Dependendo do regime de chuvas, a volta das tarifas para bandeiras tarifárias 

mais brandas pode ser suficiente para reduzir a inflação do próximo ano entre 30 

e 50 pontos, o que seria suficiente para trazer a projeção de IPCA de 3,9% para 

mais próximo da meta (3,5%). por ora, a possibilidade de Selic mais próxima de 

dois dígitos somente no campo dos cenários alternativos. Mas, claramente, o viés 

para a política monetária é em direção a juros mais elevados do que em cenário 

base. E isso já é precificado na estrutura a termo dos juros futuros e essa 

possibilidade vai ganhando relevância à medida que o contexto fiscal não 

melhorar, as tensões no ambiente político/institucional não arrefecerem e o ciclo 

de chuvas no verão não se mostrar favorável. Estejamos preparados, infelizmente, 
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para eventualmente conviver com Selic a dois dígitos, ainda que de forma 

transitória. 

O IPREMB deve adotar como estratégia de curto prazo, a elaboração do estudo 

de Asset Liability Management - ALM, com o objetivo de subsidiar a elaboração 

da Político de Investimentos para o ano de 2022, e ter uma ferramenta que 

embase as descrições de diversos colegiados na condução da carteira de 

investimentos. 

Subsidiariamente reproduzimos abaixo o Relatório FOCUS com base em pesquisa 

datada de 03 de setembro de 2021, as previsões do mercado para o final de 

2021, final de 2022 e final de 2023 e 2024 são respectivamente: 

2021 e-, 
➔ ... ... Com;,. ... 4 H• !. Com, Com, ea.... 

!«-'Tl.llt'.fl.l ami"'I& Hoje !C-l'rir.l ~ ~~!T.H'~~ :e"l"'bl"'.J Hq_e: :ema~,• HOJO ~;-ial~ HoJII ~n:l' 

fPCA,,.1 6 8 / 7,58 .. .:i , &-o ~',5 3,98 .. - 3.25 = "°' 300 

IPCA 1,.> 6 94 7.~G 7,76 .. 2-' ~ S5 .:i.9Z 3.98 " 3,25 = 5~ 3.00 = 
ultJmtis !t dia~ ut.ri.s. 

PIB ,,,.,,., 5 .:10 5.22 5,15 " - 2. 05 lCC' 19.3 'I' 2,35 " ( 2.50 = <-a 

CÂMBIO ll!SM> ► 5. ) s s 5,17 " s.co S.20 5.20 = .) S,D7 .. 2 SOS .. 

SELIC i,, ... 1 N' l e'-. 1 !",) 7,63 .. -·~ -sr 7.75 .. 6.50 = :3 6,50 = • 
• comportamento das~ desd~ o uibmO Focus os vmones ~ 

• Auf!lot:!t«l Y Ofminur(io : E~tjbl~d"!' parênttsn c~sam o númera a~ se.manas efll que: ,-t!.m oawttf\da o 
úlbmo componame:nto. <l!'Tll"PJ.a{ã.:,.,, ·oru •"""no<' 

31 3595-78281 3594-5380 • 11www.ipremb.betim.mg.gov.br 
Praça Josê Lino da Silva. 15, Brasiléia - Betim - MG I CEP: 32.600-308 

CNPJ 07.842.278/0001-55 

15 


